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¥ za poprawe wynikéw | duzy sukces
. sprzedazowy gry Snajper, ktére
sprawity, ze spotka jest w gronie tych,
na ktdrych mozna byto w tym roku
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» Nominacje:

'Synthos

¥ za znakomite wykorzystanie sprzyjajacego
| otoczenia rynkowego, dzigki czemu jest pertg
| branzy chemicznej na GPW.
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Fundusze beda towié

19 spolek z malej gieldy
zyskatow 2010.

inwestorow

instytquona]nyéh

Katarzyna
Latek
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Coraz wigksze firmy
pojawiajq sie

na NewConnect. A w $lad
za nimi — fundusze
inwestycyjne.

Czyiby zarzadzajacy TFI
i OFE dostrzegli mozliwosci
inwestycyjne tkwigce w spol-
kach z NewConnect (NC)?
W tym roku fundusze w jaw-
ny sposéb (przekroczyly
prog 5 proc.) pojawily sig
w akcjonariacie 19 spolek
(wigkszo$¢ z nich to pod-
mioty o wysokiej kapitaliza-
cji). Bogustawa Cimoszko-
-Skowronska, prezes firmy
doradezej CMS Corporate
Management Services, jest
przekonana, Ze W rzeczywi-
stosci liczba spolek, ktore
majq inwestoréw instytucjo-
nalnych, jest znacznie wiek-
sza, Fundusze jednak jeszeze
sig nieujawnilyiich zaanga-
zowanie nie przekracza 5
proc. Jej zdaniem, liczba
firm, w ktdre zaangazuja sie
inwestorzy instytucjonalni
w 2011 r.,, bedzie dynamicz-
nierosta, poniewaz narynek
wehodzi coraz wiecej przed-
siebiorstw o wiekszej kapita-
lizaeji — atrakcyjniejszych
dla takich inwestoréw.

— Jeszcze dwa lata temu
fundusze wogole nie byly za-
interesowane nawet spotka-
niami z firmami z NewCon-
nect. Teraz czesto same wy-
chodza z takg inicjatywa
— méwi Bogustawa Cimosz-
ko-Skowronska.

Z NewConnect na gietdeg
Zarzadzajacy TF1i OFE po-

szukuja firm éredniej wielko- .

éci, ktdre zroku narok zwigk-
szaua przychody i zyski oraz
majg zdrows strukture bilan-
su i rachunku przeplywow
pienieznych. Obserwacje

przedstawicielki CMS po-
twierdza Sebastian Buczek,
prezes Quercus TFI (fundusz
przekroczyl 5 proc, w dwich
spotkach zNC).

— Zainteresowanie spol-

_ kami z NewConnect wsrod

funduszy jest umiarkowane,

“ale TFI mogq przygladaé ste

firmom, ktore chea przajsé
na rynek podstawowy GPW
— UWaZa Nasz rozmowca.

Quercus sam chee si¢ prze-
niesé na gietde.

Zdaniem  Sebastiana
Buczka, na NewConnect jest
conajinniej kilkanascie spolek,
ktére mogg by¢ atrakeyjne
dla inwestoréw instytucjo-
nalnych. Zwykle generuja
one dobre wyniki finansowe,
sg tez na wyzszym etapie
TozZWOoju niZz notowane na NC
start-upy.

— Chodzi nie tylko o wiek-
sze. firmy, ktore teraz decy-
dujg sie nawejscie na NC, ale
takze takie, ktore sgnarynku
od pewnego czasui osiggnely
juz etap bardziej zaawanso-
‘wanego rozwoju — wyjasnia
Sebastian Buczek.

Plynnosé | rentownosé
— Trend wiekszego zainte-
resowania funduszy spéika-
‘miz NCrzeczywiscie jest wi-
doczny. Wiecej spéiek)est
notowanych i fundusze ma;a
w' czym wybieraé. Ale nie
oszukujimy sie — skala tego
zjawiska weiqz jest niewiel-
ka. Udzial firm z NC w port-
felach funduszy jest jeszcze
marginalny — uwaza Marek
Mikué, wiceprezes i dyrek-
torinwestycyjny TF1 Allianz
Polska.

Jego zdaniem, wigkszo$é
spétek zNC po prostunie na-
daje si¢ dlainwestoréw insty-
tucjonalnych. Tylko niekto-
re spelniajgq stawiane przez
fundusze kryteria. -

—"Chodzi o ciekawy po-
myst biznesowy, rentownoé¢
i odpowiednig plynnosé
—wylicza Marek Miku¢.

» Dobre wiesci: Wedtug szacunkow analitykdw naszej firmy, ktorzy regularnie organizujg spotkania z zarzgdzajgcymi wybranych
TFI oraz OFE, w 2011 roku nie powinno byé problemu z pozyskaniem finansowania na poziomie kilkunastu milionéw ztotych

dla jedne] spdtki —

Jego zdaniem, brak plyn-
nosci czgsto moze stano-
wi¢ najwieksza przeszkode,
zwlaszcza Ze czesto idzie
W parze  Zawyzona wycena.

Bogustawa Skowronska
podkreéla, ze zarzadzajacy chea

inwestowad najezedciej wma-

leisrednie firmy prywatne, ma-
Jjace udokumentowane sukce-
synarynku, ktorymizarzadza-
Jjasprawni menedZerowie.

— Preferowane branze to
m.in.: produkeyjna, spozyw-
cza, materialow budowlanych,
ochrony zdrowia i wysokich
technologii — mdwi Bogusla-
wa Cimoszko-Skowronska.

Jej zdaniem, taka struktu-
ra preferencji oznacza, ze in-
westorzy instytucjonalni wo-
la, Zeby firma posiadata maja-
tek, historig dzialalnoéci oraz
plany operacyjne dotyczace
rynku, ktéry mozna zmierzy¢
izbadaé.

ocenia Bogustawa Cimoszko Skowroriska, prezes CMS Corporate Management Services. [rot. wm)
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» Tyle spotek debiutowa-
tow 2010 r. na NewCon-
nect. $radnia wartosé

oferty wyniosta tylko
2 min zt, a tylko w sied-

‘miu przypadkach przekro-

czyta 4 mln zt. W najwiek-
sze| ofercie Mo-Bruk
zebrat 26 min zt.

S") 1

2, 1 mid z!
¥ Tyle od poczatku roku

do potowy grudnia wyniosty
obroty na NewConnect.

Byty ponad trzykrotnie
wyzsze niz w analogicznym
okresie 2009+,

OKIEM EXKSPERTA
Pawet Sliwiriski

prizas Investon Group

Klienci poprosza
o NewConnect

¥ Zainteresowanie funduszy
spotkami z NewConnect
wyrazZnie rosnie.
Przyktadem moze by¢
nasza transakcja sprzedazy
_pakietu Telestrady, ktéry
ohjat wiasnie jeden

z funduszy. To nigjedyny
taki przyktad.

Przyczyna tego trendu?

Na NewConnect trafia
coraz wigcej ciekawych
spétek, niektdre traktujg
ten rynek Jako trampoling
do parkietu gtéwnego GPW,
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'Co wiecej, uwazam,

Ze sytuacja zmusi fundusze
do szukania okazji

na NewConnect. Jesli ich
klienci zauwazg, ze tak robi
konkurencja, sami bedg
prosill o zalnwestowanie
czgscl ich portfela w takie
firmy.



