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Afrakcyjna propozycja
dla innowacyjnych przedsiqbiors’rw

NEWCONNECT | Spotka, wpruwadzaﬁc swoje akcje na rynek, zdobywa nie tylko srodki na rozwoj, lecz takze wieksza wiarygodno$t

Sredni koszt pozyskania kapitatu wynosi 6 proc. warfosci emisji
KINGA ZELAZEK Jest to mniej, niz trzeba by L UBIEGEYM ROKU LICZBA DEBIUTOW *AUTORYZOWANI DORADGY (Tafia do GPW (w ciagu picciu
‘ Aapiack tani i st it NA NEWCONNECT BY£A REKORDOWA ; . dni gielda podejmuje decyzje).
Najlepszymomentnapozyska-  Jeéli firma chce pozyskat Liczba obsiuzonych debiutow w 20101 po, pozytywnym rozpatrzeniu
nie kapitalu z NewConnect (al- z NewConnect 5 mln 2}, koszty Liczba debiutow Wartas¢ oferty (nowe akcle), w min zt wniosku przez GPW akcje moga
ternatywny rynekobrotuakcja- tej operacji wyniosa okolo byénotowane na NewConnect.
mi) tooczywiscie gieldowahos- 300 tys. zk Najwicksza czesé tej Nalezy réwniez pamieta¢ o
sa. Dobra koniunktura na par- kwoty pochiona oplaty narzecz umowie z animatorem rynku |
kiecie sprawia, ze latwiej zna- autoryzowanego doradcy; naj- lub market makerem, czyli fir-
lez¢ inwestoréw chetnych wigkszapozycjawkosztachjest mag, ktora bedzie dbala o za-
do zakupu papieréw i uzyska¢ prowizja za sukces, czyli pewnienie phmnoscl  akcji
atrakcyjna wycene firmy. zasprzedaz akejina rynku Inne na
Spolki najczesciej przepro- wydatkito: koszt badania spra- Pozyskanie Srodkéw w ra-
wadzaja ofertg o warto$ci kilku  wozdari finansowych przez bie- i mach oferty prywatnej trwa
milionéw zlotych (Sredniatook.  glego rewidenta (20 - 30tys. 1), ‘07 ‘08 '09 0* ‘12t E dwa - trzy miesigce, natomiast
sminzl). Choé satezfirmy, kté- oplaty narzeczgieldy (wsumie 342011, artidio: NewConnect AOGOPO a0 w ofercie publicznej szesc
rymwystarczaokoloo,sminzt 7,5 tys. z}) oraz Krajowego De- - dziewie¢ miesiecy.
Z zalozenia NewConnecttory- pozytu Papierow Wartoscio- Po debiucie na rynku firmy
nek, na ktérym mozna zdoby¢ - wych (acznie powyzej 8,5 tys. na NewConnect wickszosé sta- wykazanie, e pozyskany na  Wartosciowych, awprzypadku maja obowijzek informowac
do 20 minzl Wieksze ofertypo-  zl), oplata miesieczna dla ani- nowia firmy z tradycyjnych rynkukapitalzostanie przezna- mniejszychofert(do2,smineu- inwestoréw o waznych wyda-
winnyjuz trafiac naregulowany matorarynku (2 - 3 tys. z) lub  branz,np. finansowej, budowla- ~ czony na projekty, ktérew okre- ro)memoranduminwestycyjne. rzeniach majacych wplyw
rynek Gieldy Papieréw Warto- marketmakera. nej czy handlowej. slonym czasie zwieksza zyskow-  Nalezyréwnieznawiaza¢ wspal-  naich wyniki finansowe (akwi-
scio Animator rynku to firma in-  Oczywiscie innowacyjno§¢ nosc spélki i tym samym przy- prace zdomem maklerskim. zycje, waine umowy), a takze
Na razie najwicksza oferta, westycyjna, ktéra dba o plyn- nie musibyékoniecznie zwigza- niosa inwestorom zyski. Przy- Oferta prywatna jest tafisza przedstawia¢ raporty kwartal-
o wartoéci 26 min z}, moze po- no§é obrotu akcjamiwsystemie naznowatechnologia. Zainno-  gotowaniem oferty zajmuja si¢ i szybsza, bo wigze si¢ z nia neoraz raportyroczne z opinia- |
chwali¢ sie spotka Mo-Bruk, notowan kierowanymzlecenia- wacyjna mozna uznaé spétke, autoryzowani doradcy.Role te mniej wymagan formalnych. miaudytorw.
ktorazadebiutowalaw polowie mi. Natomiast market maker ktérawprowadzitanowymodel mogapeictylko tefirmy,ktore Ponad 90 proc. firm notowa-
ubieglegoroku. _wystepuje w systemic kierowa- - biznesu czy sposébdystrybucji  uzyskaly akredytacje ' GPW. nychnaNewConnect pozyska- Stabe strony
Oprécz pozyskania kapitalu “nym cenami, Funkcje te pelnia  produktéw. Kapitalz NewCon-  Wéréd nich s kancelarie praw-  lokapitat wlasnie w ramach pri- Przedsiebiorcy, ktorzy decy-
na rozwéj nie mniej wazny jest domy maklerskie zwiazane nectmozeleistuzycspoleejako ne,firmy audytorskie, inwesty- vate placement. Potrzebny jest  duja sie na debiut swojej firmy
marketingowy efekt debiutu zduzymiinstytucjamifinanso- wkiad wlasny w innowacyjne cyjne(domymaklerskie).Ichli- wtedy jedynie dokumentinfor- narynku NewConnect, powinni
na NewConnect. Znaczaco ro- wymi (np. z bankami). projekty, ktore moga by¢ dofi- sta znajduje sig na stronie macyjnyopracowanyizatwier- liczyé sie z utrata czesci wply-
snie rozpoznawalno$¢ marki nansowane z kredytéw banko- wwwnewconnectpl. dzony przez autoryzowanego wéw wspolce. Jednak z reguly
Spélka publiczna zyskuje tez ~ Inwesforzy lubia wych czy funduszy unijnych. doradce. oferty sq tak konstruowane, ze
wigksza wiarygodnosé narynku. nowe technologle Na NewConnect debiutuja Oferfa prywatna . wiekszosciowe pakiety akeji
Ma to ogromne znaczenie dla  NewConnecttorynekprzede przewaznie firmy o zasiggure-  CZY Publiczna Przygotowania do debiutu o) ;ostaja wichrekach,
kontrahentow, szczegélnie tych  wszystkim dla spélek innowa-  gionalnym, dopiero budujace Spolka moze przeprowadzié Zanim oferta dojdzie do skut- Takie niewielkie rozprosze-
zzagranicy, ktorzy chetniej pro-  cyjnych o duzym potencjale swojapozycjenaszerszymryn- oferte publiczna lub prywatng  ku, firma musi przeksztalcicsie  nie akeji wérdd udzialowesw
wadzainteresyzfirmamioprzej- wzrostu, cho¢ debiutujgnanim ku. Wiele z nich to start-upy, (tzw, private placement), czyli wspdtkeakeyjng (lubkomandy-  stwarzaz koleiryzyko manipu-
rzystej sytuacji finansowe;j. réwniez firmy bardziej dojrzale.  czylitakie, ktére dopierowcho-  skierowana tylko do gg inwe- towa akeyjna). Potem walne lowania kursem akeji. Z powo-
Inwestorzy lokujacy pieniadze dzanarynekiniemogajeszcze stordw. zgromadzenie musi podjaé duniskiej plynnosciikapitaliza-
Niskie koszfy na tym rynku licza, ze trafia pochwalié si¢ finan-  Wprzypadkuoferty publicz- uchwale o wprowadzeniu akeji ~ cji spétek inwestorom trudniej
W stosunku do innych form na takie perelki inwestycyine, sowymi.Zwigkszatooczywiscie nejfirmamusispelni¢ wielepo-  doobrotunaNewConnectwra-  jest wycofacsie z Lakiej inwesty-
zewnetrznego finansowania jak Google czy Microsoft. Stad ryzyko, zjakimmuszasigliczy¢  dobnychwymagan jak przy de-  mach oferty prywatnej. ¢ji. Powoduje to tez, ze wyceny
pozyskanie kapitalu z alterna- preferuja spélli z sektora no-  inwestorzy. biucie na gléwnym parkiecie Akcjesarejestrowane wKra-  akcjinie zawsze s wiarygodne,
tywnegorynkujesttanie, Sred- wych technologii, takich jak IT, Podstawowymzadaniemza- warszawskiej gieldy. Niezbedny jowym Depozycie Papieréw bonawetjednaniewielkatrans-
nikoszt wynosi 6 proc. wartoéci  media elekironiczne, biotech- rzadu spélki oraz doradcéw jestprospektemisyjny zatwier- Wartosciowych. Wniosek o akcja moze znaczaco wplynac
emisji. nologia, telekomunikacja. Ale przygotowujacych oferig jest dzony przez Komisje Papieréw wprowadzenie ich do obrotu nanotowania.m
*PODSTAWOWE INFORMACJE +ETAPY PRZYGOTOWAN W RAMACH OFERTY PRYWATHE] +NAJWAZNIEJSZE ZALETY
‘ i POZYSKANIA KAPITAEU NA NEWCONNECT
m NewConnect to zorganizowana przez Gietdg Papieréw Warto- ® Decyzja o wejsciu na NewConnect.
$clowych (GPW) platforma obrotu akcjami spétek znajdujacych ® Zawarcie umowy z autoryzowanym deradca. ® uproszczone wymagania formalne | proste procedury dopusz-
sig w roznych fazach rozwaoju, o wysokim potencijale wzrostu, ® Przeksztalcenle firmy w spétke akcyjna, jesli funkcjonuje w in- czenia akc]i do obrotu,
chcacych z innowacyjnosci (produktéw, ustug, proceséw bizne- nej formie. ® niskle koszty deblutu | notowa,
sowych) uczynié swojg najwieksza przewage konkurencyjng. m Uchwaia walnego zgromadzenia o wprowadzeniu akcji do ob- ® promocja | rozpoznawalnosc firmy,
® Rynek funkcjonuje od 30 sierpnia 2007 r. rotu na NewConnect droga oferty prywatnej. m wigksza wiarygodnos¢ na rynku wazna zwiaszcza w konfak-
m NewConnect nie jest rynklem regulowanym w rozumieniu pra- # Ztozenie wniosku do Krajowego Depozytu Papleréw Wartostio- fach z kontrahentami.
wa unijnego | polskiego. Oznacza to, ze nie dofyczg go liczne wych (KDPW) w sprawie dematerlalizac|l akcjl.
unijne | polskie regulacje odnoszace sie do spétek notowanych ® Rejesfracja akcji w KDPW.
na rynku regulowanym. Obrét jest zorganizowany | uregulowany ® Ztozenle do GPW wniosku o wprowadzenie akeji do obrotu +PRZYKEAD UDANEGO DEBIUTY
tylko przez GPW. na NewConnect. Zalgcznikiemn jest m.in. dokument informacyjny
zatwierdzany przez autoryzowanego doradce. Agroliga fo pierwsza ukralfiska spolka, ktéra w lutym tego roku
u GPW w ciggu pieciu dni roboczych podejmuje decyzjg o wpro- z sukcesem zadebiutowala na NewConnect. Nalezy ona do grupy
+ZADANIA AUTORYZOWANEGD DORADCY wadzeniu akcji do obrotu. Dokument Informacyjny jest produkujacej olej stonecznikowy, prowadzacej uprawg zboz
publikowany na stronie Internetowej NewCannect. i hodowle bydta miecznego. W grudniu spétka z prywatnej emisji
= przygotowuje emitenta do debiutu na NewCannect, w fym ba- ® Pierwsze nofowanle akcl. akcjl pozyskata 1 mir-euro. Srodki fe planuje przeznaczyé
da | zatwierdza dokument informacyjny pod katem zgodnosci na zakup nowych maszyn produkcyjnych oraz modernizacjg
z wymogami okreslonymi w pr:eplsach kompleksu hodowlanego. Dzigki inwestycjom w clagu dwéch lat
m plasuje oferte bad# W przep oferty, +OBOWIAZKI INFORMACYINE firma zamierza zwiekszy¢ udzial eksportu w przychadach
m przy ofercie prywatne] zobowigzany ]ss1 dopltnowat. aby spét- do 40 - 50 proc. W 2014 r. zarzad spétkl zapowlada przejscie
ka lub akcjonarlusz sporzadzili dokument ofertowy zawierajacy Spétki nofowane na NewConnect majg obowigzek przedsiawiac: z NewConnect na gtéwny rynek GPW. Do nowych inwestoréw
Informacje okrelone przez GPW, dotyczace oferowanych akcli, u raporty blezace; ich zakres jest nieco mniejszy niz obowiazuja- trafito ponad 16 proc. akcji Agroligi. Podczas debiutu kurs
u doradza przez minimum rok w sprawach zwigzanych z funkcjo-  cy spéiki, ktérych akcje s notowane na rynku regulowanym; papleréw wzrést az o 43 proc.
nowaniem spétki na NewConhect, u raporty kwartalne; -
Zrodio informacji w ramkach: www.inewconnact.pl

D W WYF obowia; informacyjnych.

m raporty roczne z opinig audytora.




